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5.1 DESCUENTO BANCARIO EN EL MERCADO. DEFINICION

El descuento bancario es una operacion simple en que un banco asume la posicion acreedora, entregando a
su cliente el valor actualizado de un capital futuro, documentado mediante un efecto de comercio (normal-
mente, una letra de cambio). Por tanto, es una operacién activa para el banco. El Banco de Espafia
considera crédito comercial:

« El descuento realizado por las entidades de crédito, de efectos comerciales, letras, pagarés @ cualquier
otro tipo de efecto creado para movilizar el precio de las operaciones de compra-yenta oyprestacion de
servicios.

« Los anticipos sobre efectos comerciales, certificaciones, etc.

Los comerciantes individuales y las sociedades mercantiles son los principale$ clientes que practican el
deescuento: es costumbre en el comercio efectuar ventas en las que el comprador se compromete a pagar
el importe una vez transcurrido un plazo convenido (normalmente corto plazo). En tal caso, el vendedor gira
una letra contra el comprador al plazo estipulado y por importe de la compragpor tanta, el'deudor figura en la
letra como librado. El librador, para poder cobrar el importe antes del vencimiento, ede la letra a un banco,
que efectua el pago, encargandose posteriormente de cobrarla al librado a suwencimiento.

El descuento bancario consiste en abonar al cliente en dinero el importe de‘un efecto no vencido, no
abonando el nominal, sino el valor actual resultante de aplicar el descuento simple comercial.

La operacion de descuento convierte al banco en tenedor de los efectos descontados, por lo que debe efec-
tuar la gestion de cobro.

En el descuento bancario el cliente del banco paga intereses por el tiempo que falta desde la fecha en que
se cobra el efecto hasta el vencimiento; también paga @na comision que engloba la remuneracién del servi-
cio de gestion de cobro .... y ademas un coste financiefo adicional al interés, que no depende del tiempo sino
de otros aspectos, como por ejemplo de si los efectos estan aceptados o no.

En el descuento bancario, el banco realiza dos tipos deigperaciones, que son:

« Una operacion activa, por la cual entra ahoragungeapital que es el valor descontado del valor del efecto
(empleando para ello la ley financiera de Jdescuento“simple comercial), y recibira la cuantia nominal al
vencimiento de la letra.

« Una operacion de mediacion o servicio, poridaicual se‘encéarga de realizar la gestiéon de cobro, percibiendo
una comision por ello.

En la practica, se distinguen dos modalidades de descuento bancario:

« Descuento de efectos comerciales 0 papel comercial.
« Descuento financiero: el clientefde unanco pide un préstamo durante un periodo corto de tiempo y la
operacion se materializa en unaletra, de cambio en la que el cliente figura como librado.

5.2 OBTENCION DEL EFECTIVO.
REDITOS Y TANTOS EFECTIVOS

Sea:

Cop = Efectivo queientrega el"baneco

Ch =Nominal de la letra

d = Tanto por uno de descuento simple comercial que aplica el banco sobre el nominal

g = Comisién de gobranza en tanto por uno que se aplica sobre el nominal. Si éste no alcanza el
minimo establecido, lefCorrespondera dicho minimo, que denotamos "M"

G = Oftros gastos que se puedan producir (teléfono, fax, correo, etc.)

n = Duraciongdélla, operacion o dias de descuento: se cuentan los dias naturales que deben
transcurfrir desdeila fecha de negociacion de la letra hasta el vencimiento.

Co =Efectivoyqgue obtiene el cliente

Asi las gosas, es:

Cob =Cn -Cn-%—Cn.g -G :Cn.(1 —% —g) -G

Si la comisién,de,cobranza no alcanza el minimo, entonces:

Cob = Cn ~Cn-$at M =G =Cp.(1 1) -M -G
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Las letras de cambio tributan por el impuesto de actos juridicos documentados de acuerdo a una escala de
gravamenes. Para que una letra tenga pleno efecto debe ir correctamente timbrada. Si el vencimiento de la
letra de cambio excede de 6 meses contados a partir de su fecha de emision, se exigira el impuesto que
corresponda al duplo de la base.

Si "T" es el coste del timbrado, el efectivo que obtiene el cliente es

Co =Cop - T =Cn.(1 —% -g) -G -T

Si la comision de cobranza no alcanza el minimo, entonces:

Co =Cn.1 —:;’-T’a) M -G -T

Las letras a las que se les aplica el descuento bancario no tributan por el
(IVA), pero si no se descuentan y el banco las toma s6lo en gestion de ¢
cobranza tributa por IVA al tipo normal, que actualmente es el 16%.

re el valor afadido
orte de la comisién de

La rentabilidad obtenida por el banco depende del tan imple comercial que aplique y de la
erarse si el banco los ha tenido que
desembolsar realmente, pues en el tanto efectivo s las cantidades que obtiene el banco
deducidos los pagos que haya realizado por cu Por tanto, para el calculo del rédito y de los

+ Rédito de descuento efe inucién de capital por unidad de capital)
El factor de descuento efecti Cob/Chp; asi, su
rédito de descuento efectiv plemento a 1 de Ch
Cop/Cp, resulta ser: . -
. Copb  __ =
r=1-Cob _Cn - r cada euro que descuenta, T‘“'—
b= Cn co se queda con r, euros 5
n
Cn-Cob _ 1- Cob El factor de descuento es Cqp/Ch,

También asi: Cqp = C! = c, C,

Para los tantos efectivos emplearemos siempre la base 365, pues estamos calculando tantos reales

e Tanto de de e!ectivo (disminucion de capital por unidad de capital y de tiempo)

El tanto de d tivo dy, es el rédito de descuento efectivo expresado en tasa anual; o sea:
g = ™ _Cn-Cob
b = =
n/365 s n
n"365

. Cn —Cq f

—co (1-g. D _ Cn-Cob__"

Cob =Cn(1-do-555) 1 o c,_0_ /365
1365
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 Tanto de interés equivalente al tanto de descuento efectivo

Para un intervalo de "m" unidades de tiempo, es (1+iy.m).(1-dp.m) =1, por tanto:

_ ) . .
(1+ip.m).(1-dy.m) =10 iF 1‘db-m_1—d _n_
b-365
m =n/365
También asi:
c. =Cbb-(1+ib- n )D i Cn ~Con
365 Cop. -1
0b-365

Coste de la operacion desde el punto de vista del clie

Para el cliente, el coste de la operacion es la diferencia entre el nominal
efectivo C que obtiene.

el efecto y el liquido o valor

+ Rédito de descuento efectivo (disminucién de capital por unidad de

El factor de descuento efectivo para el cliente es C/Cp;

C
rédito de descuento efectivo r;, que es el complemento _ r
Cq/Cp, resulta ser: Co ’////’
) S
_._C0 _Cn-Cp _ {por cada euro que des T
rc - 1 e . .
Cn Cnh el cliente pierde rg 0 n

Cn_CO —

También asi: Co =Cp.(1-15) O r& c
n

» Tanto de descuento efectivo (dismi

El tanto de descuento efectivo d; es el ré to efectivo expresado en tasa anual; o sea:

También asi:
_ Ch-Cp c
0 de c.._n n/365
N 365

Para un intervalo de "m 0, es (1+ig.m).(1-dg.m) =1, por tanto:

—qoi- 9 de
de.m) =10 ig 1‘dc-m_1_d -
€365
m =n/365
También asi:
_ - n ._ Ch-Cp
Cn_CO'(1+IC'%)DIC Cj
0-365

5.3 LIMITE DE DESCUENTO

aceptaciones impagadas (RAIl) de otros bancos, de otras empresas, etc. Como consecuencia de este estu-
dio, se clasifica el riesgo comercial que el banco asigna al cliente, que se manifiesta en un limite de
descuento o volumen maximo de efectos pendientes de vencimiento que admite a descuento en cada fecha.
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Este limite puede variar con el tiempo segun la situacion econémica general y de la empresa cliente en parti-
cular. El banco también puede exigir garantias personales o reales del cedente al realizar la clasificacion
cuando se trate de empresas con poco capital y escasa solvencia o de empresarios individuales.

5.4 DESCUENTO DE UNA REMESA DE EFECTOS

Una remesa de efectos es un conjunto de efectos comerciales que se presentan a negogiar‘eniuna misma
fecha. Se hace mediante un documento llamado factura de descuento que suele propercionar elbanco; en
dicha factura de descuento se detalla para cada efecto, la plaza, la cuantia nominal y elivencimiento.

Los bancos suelen abonar en la cuenta del cliente el nominal total de la factura admitida a,descuento y pos-
teriormente carga con la misma fecha el descuento efectuado, incluyendo las comisienes y.alguin otro gasto
que pudiera haber, enviando al cliente la liquidacion practicada, donde se detalla para.cada efecto los mis-
mos datos de la factura y ademas los dias de descuento, los nimeros comerciales, el tipo de descuento, las
comisiones y el total adeudado. Por tanto, el efectivo z Cp que recibe el cliente es;

Y Co =Y Cs —ZCS.;G%O.d—zCS.gS -3 Ts —zGS:zCS _Z% ->€89s > Ts —) Gs

| haciendo D = 360/d |

La factura de descuento incluira:

Nominales Dias Numeros Com. cobranza TimbresnOtros gastos

S Cs " SCots  5Cdoe STs S Gs
Coste de la operacion desde el punto de wista del cliente

+ Rédito medio de descuento efectivo (disminuciomde capitalypor unidad de capital):

Cs->Co
fmec = > Cs
z CS _-
. . . - > Co "
+ Tanto medio de descuento efectivo aplicado (rédito expresado <«
en tasa anual; o sea, disminucién de capitaliper unidad de capital T
y por unidad de tiempo): como duracion de la operacién debemos
- . < ) 0 Vm
emplear el vencimiento medio Vp, del conjunionde capitales

financieros que forman los efectos:
2 Cs
Por tanto, el tanto medio de descuento efegtivo es dpes = — M = 2Cs=2C0
' M~ V1365 ~ (3 Cs).(Vm /365)

« Tanto medio de interés equivalente al tanto medio de descuento efectivo: imec = dmec v
1= dmec- Hor
Cs—-5C
También asi: ime = 2 0
Colum
2 G0 365

Rentabilidaddesde'@l punto de vista del banco

» El efectivo Z €pp que‘entrega el banco es

500 =5C0+ 3T £3Cs 280 56 -3

>Co=>Cs —z%—ZCS.gs ->Ts =5 Gs

Para calcularos réditos y los tantos, consideramos que el banco entrega
' Cs.t
S Cop =3 Co+ 3 Ts +3 Gs =3 Co ~22" —5Cy.g

47



+ Rédito de descuento efectivo (disminucién de capital por unidad de capital):

ZCS_EC’Ob

f =
meb Z Cs 2 Cs
* Tanto de descuento efectivo aplicado (rédito expresado en tasa Z Co -
anual; o sea, disminucion de capital por unidad de capital y por T(——_
unidad de tiempo):
fmeb __» Cs > Cob 0 Vm

d = =
meb =y /365 (3 Cs)-(Vm/365)

dmeb

V
1‘dmeb-%

5.5 LAT.A.EEN LAS OPERACIONES DE\DESCUENTO

A efectos del calculo de la TAE, ha de seguirse la normativa del Banco de Espana, que en la circular 8/90,
norma octava, punto 4.d, indica:

En el descuento de papel comercial, el coste se cumplimentara parageadafactura liquidada como si-
gue: solo se integrara en el coste, el importe de la comision.que, para cada efecto, excede de la
minima tarifada por cada entidad. Esta circunstancia debe quedar expresamente sefialada en la liqui-
dacion. Los efectos a menos de 15 dias no se entendgran descontades a estos fines, considerandose
todos sus costes como inherentes al servicio de cobranza. Seran liquidados separadamente.

En el calculo de la TAE, el efectivo a considerar es el‘nominal menos' el descuento y menos las comisiones
de cobranza que excedan la minima tarifada. Es evidenie‘que el coste que tendra cada empresa sera supe-
rior a la TAE, debido a que en él se incluiran entreisus, gastes las comisiones minimas, los timbres y los
gastos suplidos que hubieran.

Para una remesa de efectos Cg, todos con vencimiento'superior a 15 dias, con comisién de cobranza gqg
(en tanto por uno) y comision minima Mg, supuesto'que,c.gs >Mg en todos los casos, el efectivo que entre-
ga el banco a efectos del calculo de la TAE, es

Cgat
XCS ‘z% = Z(Cs-gs ~Ms)
Por tanto, la TAE (que es un tanto dg interésyen capitalizacion compuesta) debe ser tal que:

2.Cs =(Z Cs ‘Z%‘Z(Cs-gs -Ms)}(1+TAE)Vm’36°

¢ Tanto de interés equivalente al tanto de descuento efectivo: imep =

O sea:

360/ Vi,

TAE = 2 Cs 1

ZCS _¥ _Z(Cs-gs ~Ms)

5.6 DESCUENTO DE LETRAS PERSIANA

Se llaman letras,persiana apun conjunto de letras de igual cuantia nominal, con vencimientos asociados a
periodos de tiempo sucesivos, uniformes, siendo la periodicidad mas frecuente la mensual. Suelen proceder
de ventas§'a plazes de bienes muebles o inmuebles. Si consideramos "n" letras de igual nominal "C" con
vencimientesien pefiodos'de medida 1/m (o sea, "m" letras en un afo), en términos visuales, la operacion es

asi:

C C C C C
0 1/m 2/m 3/m L (n=-17/m n/m

Por tanto, si se actualizan en descuento comercial al tanto anual "d", con una comision de cobranza "g" (en
tanto por uno), el efectivo Cy que recibe el cliente es:
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COZC-(1—d-% g)+C.(1-d —g)+ ..... +C(1 40 o) -3 T5 -5 Gs O
0Cs Cfm %(4 2 3 .+ ny ngf ZT S Gl
[1+2+3 +... +n =(1 +n).n/2 |—*
0cg Cfn 20 n-ng)-FT-YG6s O CF Cnft $.130-g)-5 148G,

Coste de la operacion desde el punto de vista del cliente

+ Rédito medio de descuento efectivo (disminucién de capital por unidad de capital):

3o

, _nC-Cg
mec n.C
* Tanto medio de descuento efectivo aplicado (rédito expresado n.C
en tasa anual; o sea, disminucién de capital por unidad de capital c "
y por unidad de tiempo): 0(_ _________ -
q _ Mmec _nC-Cyp T
MEE ™ Duracion de la operacion | < 1+n 0 Vi

Como duracion de la operacion debemos emplear el vencimiento medio Vy,, del conjunto de capitales
financieros que forman los efectos:

n.C.(1-d V) =C.(1-d1) +C(1-d 2) .. +C.(1 D) O
n@ dVmy (+ d.%} (+ d24 .+ (+ d_%)]

%.(4- 2 ..+ nd

n =(1+n).n/2

+n 1+n
.n0O Vg
2.m

3 o3

n@E dVpF m
[1+2+3+... +
nG dVpi A %

—_

N

¢ Tanto medio de interés equivalente al'tanto'medio de descuento efectivo:

dmec

1+
1_dme. 2_[:

Ithec =

Rentabilidad desde el punto'devista del banco

« Elefectivo Cpp, que entréga el bancoes
Cob5Co + 3 Ts +3 Gs =Cun 1 —%.“T” -g)

+ Rédito medio de descuento efectivo (disminucion de capital por unidad de capital):

g “n.C- Cbb
meb n.C nC
+ Tanto medio defdescuento efectivo aplicado (rédito expresado , -
en tasa anual; (0 sea, disminucion de capital por unidad de capital S — -
y por unidad de tiempo): T(_—__
_ 'meb _Nn.C-Cqp
fmeb'S Duracion de la operacion |, s 1+n 0 Vm

+ Tantomedio'de interés equivalente al tanto de descuento efectivo:

dmeb
1-dmeb-

imeb = 1+n

2.m
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5.7 EFECTOS IMPAGADOS. LETRAS DE RESACA

Si una letra no se paga al vencimiento, el banco, de acuerdo con la ley cambiaria y del cheque, debe pre-
sentarse a protesta ante un notario, salvo que contenga la clausula "sin gastos", en cuyo caso puede
sustituirse el protesto por una declaracién equivalente de impago.

El banco actua cargando en la cuenta de su cliente, que es el librador de la letra, el no todos los

gastos de la devolucion, que pueden ser:

» Comision de devolucion (C ), que percibe el banco por el perjuicio que le ocasio ue propor-
cional al nominal de la letra.

« Gastos de protesto (Gp), que percibe el notario de acuerdo a su arancel.

+ Comision de protesto (C,), que percibe el banco por los gastos de gestion d te el notario.

» Otros gastos (G4), que percibe el banco cuando se producen gastos como
causa de la devolucion de la letra.

0, correo, etc. a

Denotando "E" el importa que carga el banco en la cuenta del cliente, es:

Si el librado no ha pagado por falta de liquidez a la fecha de
momento posterior, asumiendo todos los gastos ocasionado
nueva letra, denominada letra de resaca, para lo que es
vez descontada, proporcione al librador el efectivo que |

cﬁsea efectuar el pago en un
6n, el librador puede girar una
lor nominal de forma que, una
0, mas el timbre de la letra.

En el descuento de papel comercial, el timbre corre a
disponibilidad de capital.

por ser él quien desea adelantar la
En la letra de resaca, el timbre ha de correr a cargo

sea necesario girar una nueva letra.

Denotando "N" el nominal de la letra de resac
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