La perdiz de la capitalizacion

Imagina que vivimos en el afio t1 =2 y que tienes una cuantia de C4 =1500€ en el bolsillo; o sea, eres pro-
pietario del capital financiero (C1 =1500;t1 =2), que es un capital presente, pues el vencimiento de tus
1500 € coincide con el instante actual: puedes disponer de ellos en éste mismo instante y gastartelos en
pipas. Asi las cosas, considera no te gustan las pipas y que, no teniendo nada mejor que hacer con tu capital
presente (C4 =1500;t1 =2), renuncias a disponer de él en este instante, y decides [difereérir (retrasar) su

vencimiento si te pagan por tan enorme sacrificio.

Imagina que tu novi@ posee el capital financiero (Co =1875;to =6), que es unycapital futuro, pues hay
que esperar 6 — 2 =4 anos para poder disponer de la cuantia de 1875 €.

Considera que, para poder comprarse un saco de pipas ya mismo, tu novi@gquierelanticipar (adelantar) el
vencimiento de su capital financiero futuro (Co =1875;to =6), estando dispuest@ a renunciar a parte de los
1875 euros por no tener que esperar 4 afios hasta poder comprar las pipas. Asidlas cosas, imagina que, por
considerar equivalentes los capitales financieros (1500;2) y (1875;6), 46s intercambiais; o sea, el capital
presente (1500;2) pasa a ser de tu novi@ y el capital futuro (1875;6) pasa a sek de tuyo.

Naturalmente, el estudio de los intringuilis de este intercambio no simultaneo de capitales financieros pue-
de plantearse desde tu punto de vista o desde el punto de vista de tu novi@ .... y en ambos casos el agua
del estudio se lleva al molino de lo unitario.

Desde tu punto de vista

Retraso el venci-
miento de mi
capital ....y cobro
por ello
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indica que recibes 1'25 €| porfeada‘@uro que retrasa su vencimiento /
desde el instante t1 =2 hastapel instante to =6; o sea, el pacto L
viene a decir que cada euro del'instante t1 = 2 equivale a 1'25 euros 1 -

del instante to =6: T
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De "u" se dice queles el factor de capitalizacién del intervalo (t1 =2;ty =6).

e Elndmero "i" tal que
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indica que,cobras 025 € por cada euro que retrasa su vencimiento i
desde el instantest1 = 2 hasta el instante tp =6. De "i" se dice que i

es el rédito de capitalizacién del intervalo (tq =2;to =6): expresa
el aumento total de capital por cada euro que difiere (retrasa) su T
vencimiento desde el instante tq = 2 hasta el instante to =6. t] =2 t, =6




El nimero "p" tal que
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indica que cobras 0'0625 € anuales por cada euro que retrasa su
vencimiento desde el instante t4 = 2 hasta el instante to =6.

De "p" se dice que es el tanto ordinario de capitalizacién del in-
tervalo (t1 =2;to =6): expresa el aumento anual de capital por ca-
da euro que difiere (retrasa) su vencimiento desde el instante t{ =2
hasta el instante to =6.

.Desde el punto de vista de tu novi@

Adelanto el venci-
miento de mi
capital ....y pago
por ello

indica que tu novi@ recibe 0'8 €4por eadaeuro que adelanta su
vencimiento desde el instante to> 6 hasta“elinstante t1 =2; o sea,

el pacto viene a decir que cadayeuro deljinstante to =6 equivale a

0'8 euros del instante t4 S2:
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unidad de capital que anticipay(@delanta) su vencimiento desde el instante to = 6 hasta el instante t4 =2

El nimero_ i~ tal que
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indica queytu novi@' paga 0'2 € por cada euro que adelanta (anti-
cipa) su vencimiento desde el instante to = 6 hasta el instante t1 = 2.

De i * se dice que es el rédito de contracapitalizacion del intervalo
(t1 =2;to =6): expresa la disminucion total de capital por cada euro

que anticipa (adelanta) su vencimiento desde el instante to =6 hasta
el instante tq = 2.
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e Elnumero p* tal que
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indica que tu novi@ paga 0'05 € anuales por cada euro que anticipa
su vencimiento desde el instante to =6 hasta el instante t4 = 2.

De p* se dice que es el tanto ordinario de contracapitalizacién
del intervalo (t1 =2;to =6): expresa el la disminucién anual de ca-

pital por cada unidad de capital que anticipa (adelanta) su venci-
miento desde el instante to =6 hasta el instante tq = 2.

La ley de capitalizacion simple

Considera que eres propietario del capital financiero (C4;tq) y quieres diferir s iento hasta un ins-
tante to posterior a t1. Asi, las cosas, considera que intercambias tu ¢ por el capital (Co;tp)
propiedad de un banco, pactando que la ley de capitalizacion empleada es Co&C1.(1+k.(t2 —tq)), siendo
k>0, porloque Co >C4, pues 1+k.(to —t1)>1,yaque to —t1 >0. E aso, para el intervalo (t4;tp), es:
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La ley de capitalizacion compue

Considera que eres propietario del capi it1) y quieres diferir su vencimiento hasta un ins-

tante to posterior a tq, Asi, las cosag, co e intercambias tu capital (C4;tq) por el capital (Co;to)
propiedad de un banco, pact de capitalizaciéon empleada es Co =C4.(1 +k)t2 t1, siendo
k>0, porloque Cy >Cq, p >1,yaque 1+k>1y tp —t4 >0. con k>0. En tal caso, para el

intervalo (tq;ty), es:
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La perdiz del descuento

Imagina que vivimos en el afio t{ =2 y eres propietario del capital financiero (Co =2000;ty =7), que es un
capital futuro, pues debes esperar 7 -2 =5 afios para poder disponer de la cuantia de 2000 € ...... pero
como eres adicto a las pipas y quieres comprarte un saco ya mismo, quieres anticipar (adelantar) el venci-
miento de tu capital futuro (Co =2000;to =7), estando dispuest@ a renunciar a parte de los 2000 euros por
no tener que esperar 5 afos hasta poder comprar las pipas.

e, pues el

ismo instante.
de él en este

Por otra parte, tu novi@ posee el capital financiero (Cq =1500;t4 =2), que es un

vencimiento de sus 1500 € coincide con el instante actual: puede disponer de ell
No obstante, no teniendo nada mejor que hacer con su capital presente, renunci
instante, y decide difererir (retrasar) su vencimiento si se le paga por tal sacrifigi

Asi las cosas, imagina que, por considerar equivalentes los capitales fina 00;2) y (2000;7), los
intercambiais; o sea, el capital presente (1500;2) pasa a ser tuyo y el capi r0 (2000;7) pasa a ser
de tu novi@,

Naturalmente, el estudio de los intringuilis de este intercambio no sim neo de\capitales financieros pue-
de plantearse desde tu punto de vista o desde el punto de vista de tu n en ambos casos el agua
del estudio se lleva al molino de lo unitario.
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desde el instante instante t1 =2; o sea, el pacto viene . A
i i ; 0'75 -
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De "v" s 2| factor de descuento del intervalo (t4 =2;ty =7): expresa la disminucion total de
capital po idad de capital que anticipa (adelanta) su vencimiento desde el instante to =7 hasta el
instante tq =



El numero "d" tal que

—q_v_4_C1 _C2-Cq _2000-1500 _
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indica que pagas 0'25 € por cada euro que adelanta (anticipa) su
vencimiento desde el instante to =7 hasta el instante t4 =2. De "d"

se dice que es el rédito de descuento del intervalo (t4 =2;ty =7):

expresa la disminucion total de capital por cada euro que anticipa
(adelanta) su vencimiento desde to =7 hasta t1 = 2.

El nimero "d" tal que
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7-2

= d =
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indica que pagas 0'05 € anuales por cada euro que anticipa su
vencimiento desde el instante to =7 hasta el instante tq = 2.

De "d" se dice que es el tanto ordinario de descuento del interval@
(t1 =2;to =7): expresa el la disminucién anual de capital por cada
unidad de capital que anticipa (adelanta) su vencimiento desde el
instante to =7 hasta el instante tq = 2.

.Desde el punto de vista de tu novi@
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Retraso el venci-
miento de mi
capital ....y cobro
por ello

El nimero v* tal que

indica que tu novi@ recibe 18)€ por cada euro que retrasa su ven-
cimiento desde el instante {4 =2, hasta‘el instante to =7; o sea, el

pacto viene a decir que cada euro delinstante t4 =2 equivale a 13
euros del instante to =7

(1500;2)=(2000;7) 0 (1,25 (13;7)

t1=
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2

De v* se dice que,es el factor, de contradescuento del intervalo (t4 =2;ty =7).

El nUmererd*tahgue

2C2 _, _C2-C1_2000-1500 _ 3

€ =v$l3E, C 1500

indica queWtu, novi@ cobra 03 € por cada euro que retrasa su
vencimiento desde el instante t4 = 2 hasta el instante to =7.

De "i" se dice que es el rédito de contradescuento del intervalo
(t1 =2;to =7): expresa el aumento total de capital por cada euro que

difiere (retrasa) su vencimiento desde t{ =2 hasta to =7.




.+ Elndmero &* tal que

2000 - 1500

o _d* _ 1500 —0'0R =
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indica que tu novi@ cobra 0'06 € anuales por cada euro que retrasa
su vencimiento desde el instante t1 =2 hasta el instante to =7.

De 0™ se dice que es el tanto ordinario de contradescuento del
intervalo (t4 =2;to =6): expresa el aumento anual de capital por
cada euro que difiere (retrasa) su vencimiento desde el instante
t1 =2 hasta el instante tp =7.

t1=2 to =7

La ley de descuento simple comercial

Considera que eres propietario del capital financiero (Co;to) y quieres anti ncimiento hasta un

instante tq anterior a ty. Asi, las cosas, considera que intercambias tu I ito) por el capital (Cq;tq)
propiedad de un banco, pactando que la ley de descuento empleada es C 2.(1-k.(t2 —t4)), siendo
0<k<1/(tp —tq), porloque Cq<Co, yaque 0<1-k.(tp —tq) <1.

En tal caso, para el intervalo (t4;tp), es:

v = Factor de descuento = C— =
C2 C2

d =Rédito de descuento =1-v =1 —(1 —k.
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La ley de descuento compuest
Considera que eres propietari ero (Co;to) y quieres anticipar su vencimiento hasta un

instante tq anterior a ty. Asi, la ra que intercambias tu capital (Co;to) por el capital (Cq;tq)
propiedad de un banco, p
0 <k <1, porloque C1<Co,

En tal caso, para el interva
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La ley de descuento racional

Considera que eres propietario del capital financiero (Co;to) y quieres anticipar su vencimiento hasta un
instante t1 anterior a to. Asi, las cosas, considera que intercambias tu capital (Co;to) por el capital (C1;tq)
C2
1+k.(to —tq)’

propiedad de un banco, pactando que la ley de descuento empleada es Cq = siendo k >0,

porloque Cq<Cop, yaque 1+k.(to —tq) >1, pues to >1tq.

En tal caso, para el intervalo (t4;tp), es:

G2
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jEsto huele a chamus-
quina .... las leyes de
capitalizacién simple y
de descuento racional lo
tienen todo al revés!

DESCUENTO RACIONAL

Co ) = (on -
()2

CAPITALIZACION S
(C1;tq) =(Cq.(1+k.
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