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5.1 NUMEROS INDICE

Un numero indice es una medida estadistica que permite caracterizar la evolu-
cion de una magnitud (simple, como el precio del pan, o compuesta, como el
PIB) en dos instantes o periodos de tiempo distintos "0" y "t". Se suelen repre-
sentar mediante una letra afectada por un subindice (que indica el instante o pe-
riodo que se toma como base o referencia) y un superindice (que indica el otro
instante o periodo de tiempo al que se refiere el nimero indice).

5.2 INDICES SIMPLES

Se refieren a una magnitud simple: si X, es el valor de dicha magnitud en el

periodo "t" y Xy es su valor en el periodo base o de referencia, el indice simple

del periodo "t" respecto al periodo base se denota If, sie

It = X
0 x 0
Asi, Ifj es un nimero adimensional que indica la varia n tanto por uno) que

ha sufrido la variable entre uno y otro periodo de@o ...y se suele expresar
en porcentaje, multiplicandolo por 100.

La tasa de variacion TVP(% de la magnitud e ’n en el periodo 0 — t puede

expresarse en funcién de If:
X, —-X
TVPE =—t_=0 =15 =
Si el periodo es anual, se habla de la t ariacion anual TVAE).
indices simples mas famos%
n 1

* Indice de precio relativo: esga PO

el periodo base.

=P, /Py entre el precio P, de un bien

en el periodo "t" y su p
* Indice de cantidad rel la razén IQ(t) =Q./Qq entre la cantidad Q,

producida (vendida) d

(vendida) en el peri@d

0 EE!! [}

It:Pt'QtZE &:Itlt
VOTP.Qp (P J\Qe ) P07

ien en el periodo "t" y la cantidad Q) producida

~

4SC.

¢ Indice de val

; es la razon IV(t) entre el valor P,.Q, de un bien en el

periodo "t" Py.Qqen el periodo base:

Ejemplo
Afno | Precio | Cantidad
2004 30 50
2005 32 60

05 =32100=106'¢ - 105 =00 —
10504 = 32100 2106 5 1554 = 50,100 =120
05 — 32.60 —p05 05
V04 = 3050100 =P04-Qoa
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5.3 INDICES COMPLEJOS SIN PONDERAR

Se refieren a una magnitud compleja "X" formada por "n" magnitudes simples
X1 y ey Xn:

Periodo base | Periodo "t" | Indice simple
t -

X10 X1 Ii o =x1c/%10
£t -

Xn0 Xnt In,O = Xne/Xqn0

Para resumir en un unico indice la informacién que contienen los indices simples

I, ...., I, cabe plantear diversos criterios para promediar I I,.

CRITERIO DE LA MEDIA SIMPLE

* indice de media aritmética:

\:1 0 1=l it

CRITERIO DE LA GREGATIVA SIMPLE
Se suman las eS simples en cada periodo y se calculan indices
simples con la tenidas:

n

Z Xit
10

t — 1=1

IO S —
X

1=1

Todos asignan igual importancia a cada una de las magnitudes simples
X1, e X 5 O s€a, No son ponderados, y las unidades de medida de las

magnitudes simples no son homogéneas.
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Ejemplo

2004 2005 2006 1?‘0*4 1?34 1984
Pan | 30 32 35 Pan | 100 106'6 116'6

Tocino | 200 220 235 Tocino | 100 110'0 1175
Aceite | 900 1100 1250 Aceite | 100 1222 138'8

Vino | 80 84 89 T Vino | 100 105'0 1112

1210 1436 1609 443'8 484"

| Tomando 2004 como afio base |

n
e Indice 16 = %Zl IE,O de media aritmética:
1=

105 = 106'6 +105+110 +122"2 _ 443 97
04 4 4
182 —116'6+1112+117'5 +138'8 _ Z121'07
4
e Indice I§ :v |_| It ; de media geométrica: Q
i=1 '

107 =4/106'6.105.11 =110'75
106 =4/116'6.111"2 1138'8 =120'6
* Indice If = " L de media arm@nica:
.le/lio Q
1=
05 = 4 — 110
102_&+ T =056
1 05 110 12272
106 = 4 =120'17
1 . 1 1

04 >
:@ 112 1175 T 138
i=1 de media agregativa:

n
S i
1=1

[05 = 32+84 +220 +1100 _ 1436 _1g1g
04 = 30 +80 +200 +900 1210

106 = 32+84 +220 +1100 _ 1609 _ ;35
04 = 30 +80 +200 +900 1210 3298

¢ Indice 16 =
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5.4 INDICES COMPLEJOS PONDERADOS

Los indices complejos ponderados tienen en cuenta la diferente importancia o
peso relativo que puede tener cada una de las magnitudes simples X1, ...., , X,

dentro del conjunto de todas ellas.

Periodo base | Periodo "t" | Indice simple | Ponderacion
t —_
X10 X1 Ii o =x1¢/x10 W1
t =
Xn0 Xnt In,O - Xnt/XnO Wn

Para resumir en un unico indice la informacién que contienen los indices simples

t t . . . - t
1j 9> Iy cabe plantear diversos criterios para promedi SIS b

5

CRITERIO DE LA MEDIA PONDERADA

* indice de media aritmética ponderado 0
n
I‘t Wy Q
t
= 1’0 _11,0W1 + ... O'Wﬂ

t — 1= n
Iy =

P

Ia=$' =T
L.Wl + ... +L.Wn
Wy It It
= IEO 1,0 n,0

CRITERIO DE DIA AGREGATIVA PONDERADA

En cada periodo se multiplica cada magnitud por su correspondiente pondera-
cién, sumando después los productos realizados, y se calculan indices simples
con las sumas obtenidas:

n
t — 1=1
IO =

n
> Xi0-Wj
i=1
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Ejemplo

Tema 5: NUumeros indice

2004 2005 | Ponderacién | 173,
Pan | 30 32 2 106'6
Vino | 80 84 3 105'0
Tocino | 200 220 5 110'0
Aceite | 900 1100 1 122'2

Indice de media aritmética ponderado:

105 = 106'6.2 +105.3 +110.5 +122'2.4

04 —

192 =14106'62.1053.1105

Indice de media arménica ponderado:

105 —

2+3+5+4

Indice de media geométrica ponderado:

2+3+5+

o

1
106'6

2+

Indice de media agregativa ponderado:

1
105 St

1
+
122'2 4

0.5+1100.4

+200.5 +900.4




5.5 INDICES DE PRECIOS Y DE CANTIDADES

Precio en Precio en | Cantidad en | Cantidad en
periodo base | periodo "t" | periodo base | periodo "t"
Articulo "1" Pip Py Q10 Q1
Artlculo "n" PnO Pnt QnO Qnt
Sauerbeck
Es la media aritmética no ponderada de los indices simples:
Qi
Z P Z QlO
Sp = SQ =
Bradstreet-Dutot

Es la media agregativa no ponderada de los pteciosgo de las cantidades:

Laspeyres

En el de precios, se ponderan esto
de cantidades, se ponderan estas

as cantidades del ano base ..
recios del ano base.

.yenel

Plt Q10
_ 12 nsumo del afio base a precios del afio "t"
Lp =
onsumo del afio base a precios del afio base
Z P10 Q1O

Valor del consumo del afio base a precios del afio base

Z P10 Q . o
L alor del consumo del afio "t" a precios del afio base
@

1=1
Asi, Lp es la media agregativa ponderada de precios, siendo Q;y la ponde-

racion de los precios Pjg y Py ... y Ly es la media agregativa ponderada de

las cantidades, siendo Pjq la ponderacién de las cantidades Q;g y Qjq-
Es el mas empleado, porque las ponderaciones del afio base son las que se

emplean para todos los periodos. Pierde representatividad a medida que nos
alejamos del periodo base.
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Laspeyres de otro modo

e Para el de precios:

Si el i-ésimo indice simple de precios IiO =P, /Pjy lo ponderamos con

w; = Pyy.Qj0, la media aritmética ponderada de Iio yaeees Irl 0 €S

n
Z 10 w; Z Plt P0.Qio D Pi-Qio
_ =

n
Z Wi Z Pip. Qio > Pi0-Qio
= =

o Para el de cantidades:

:LP

Si el i-ésimo {ndice simple de cantidades I} ; = Q;./Qjg lo ponderamos

con w; = Py.Qjg, la media aritmética ponderada de I} ,, ...., I} 0 es:
S Qlt
> Iio-Wi Z P10 Qio Z 10-Qit
= L
n Q
> wi Z Pio-Qio 2 Pio-Qio
=1 1=1 i=1
- Paasche
En el de precios se ponderan éstos €omlas cantidades del afio "t" ..... y en el de
cantidades, se ponderan éstas ¢on'las precios del afo "t".
Z Plt Qlt ~ n.n : ~ n.n
p = i= _ Valor debconsumo del afio "t" a precios del afio "t
P ~ Valor @@l consumo del afio "t" a precios del afio base
Z Pio. Qi
Z Plt Qlt ~ n.n : ~ n.n
. =iz L Valor del consumo del afio "t" a precios del afio "t
Q- 7 Valor del consumo del afio base a precios del afio "t"
Z Py Qio
1=1

Asi, Pp es la media agregativa ponderada de precios, siendo Q;; la pondera-
cion de los precios Pjg y Py ... y Py es la media agregativa ponderada de las

cantidades, siendo P;; la ponderacion de las cantidades Qg v Qj;.

La ponderacion empleada en cada periodo depende del propio periodo. Pierde
representatividad a medida que nos alejamos del periodo base, aunque menos
que el de Laspeyres.
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Paasche de otro modo

e Para el de precios:

Si el i-ésimo indice simple de precios IiO =P, /P;y lo ponderamos con

w;i = Pjg.Qj;, la media aritmética ponderada de I ), ..., I}  es:
n n Plt n
> Lpwi > F'PiO'Qit > PiQj
£ 5 & b
- I
n

> Wi Z i0- Qi Z i0- Qi
=

o Para el de cantidades:

Si el i-ésimo indice simple de cantidades It i0 = Qit /Q;o lo ponderamos

con w; =P;.Qjp, la media aritmética ponderada de I 050 I;,O es:

s Q1t <

> Iio-Wi 2 Pie-Qio ) Pie-Qir

1=1 - i=1 :P
n n Q

> wi Z Pie. Qi > Pi.Qio
' =i =i

- Fisher
Media geométrica de los indicesgde Iaspeyres y Paasche
FP = VLP'PP 5 FQ = . /LQPQ

Por ser una media geométrieaycl indice de Fisher esta comprendido entre los
indices de Laspeyres y Paasche:

- Edgeworth

En el de precios séipond@ran éstos con suma de las cantidades del afio "t" y el
afio base ... yfensel de eantidades, se ponderan éstas con la suma de los precios
del ano "t" y'el'ano base.

> Pi(Qio +Qje)
> Pi0-(Qio + Qi)
=i

( 10+ t) Qlt

'MD‘

—
1
—

(P +P;;)-Qjo

M

—
1
—_

Como vemos, Ep es la media agregativa ponderada de precios, siendo
Qjp *+ Qj; la ponderacion de los precios Py y Pj¢ ... y E(y es la media agrega-

tiva ponderada de las cantidades, siendo Pj; + P}, la ponderacion de las canti-

dades Qjp y Qj;-
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o Para el de precios:

Si el i-ésimo indice simple de precios

Edgeworth de otro modo

It y =P /Py lo ponderamos con

w; =P,y.(Q;p +Qj ), la media aritmética ponderada de Il,O> ey I8 0 ¢S

Z 110 W Z P Pjp. Q1O +Q1t) Z Pj. Q10 +Q1t)

Z Wi Z P.(Qio +Qj¢)
=i =]

e Para el de cantidades:

Si el i-ésimo indice simple de cantidades

_1 :EP

Z Pi.(Qio +Qj¢)
=]

It 0 = Qit /Q;p lo ponderamos con

=(Pip +P;;).Qj, la media aritmética ponderada de If (, ..., If j es:

. n
z It g wi Z 8“’ (P +P;).Qi0 > (Pp +Py).Q;
_ i=1 <10 _ i=1 -5
n n n Q
> wi > (P +P)Qio Y (Pip +Py)-Qjo
= | =
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Ejemplo

PRECIOS CANTIDADES

2006 2007 2006 2007
Tocino 50 55 100 110
Pan 40 45 400 450
Vino 80 86 200 210

» Sauerbeck: es la media aritmética no ponderada de los indices simples:

Z L4586 S it 110 , 450 210
S Plo _ 50 40 T 80 Qlo _ 100, 400 200
P = 3 »9Q p 3

. Bradstreet-Dutot. es la media agregativa no ponderada de los precios o de
las cantidades:

P, :
BDp = 2 —55+45+86 . BDp z Qle =110 +450 +210

ZPiO 50 +40+80 ° zQiO 100 + 400 + 200

* Laspeyres: en el de precios, se ponderagyéstog,con las cantidades del afio
base ... y en el de cantidades, se ponderan ésta con los precios del afio base.

Lp = Y Pi.Qio _ 55.100%45.400 +86.200
Qi 50mJ0F 40.400 +80.200
2 P

_ S Pip-Qir 4500 + 40.450 +80.210
FQ T T Dip. Q100+ 40.400 +80.200

* Paasche: en ¢l de precios se pbrifleran éstos con las cantidades del atio "t"
..... y en el de cantidadesgse ponderan éstas con los precios del afio "t".
P z P Qy  55.110 +45.450 +86.210
P T SRR, 50.110+40.450 +80.210

o SR Qi _ 55110 +45.450 +86.210
S $P;.Qqg 55100 +45.400 +86.200

* Fisher: mediaigedmétrica de los indices de Laspeyres y Paasche

FP ="LP'PP 5 FQ =‘,LQ‘PQ

« Edgeworth: en el de precios se ponderan éstos con suma de las cantidades
del afio "t" y el afio base ... y en el de cantidades, se ponderan éstas con la su-
ma de los precios del afio "t" y el afio base.

- _ Y Pi(Qio + Qi) _ 55.(100 +110) +45.(400 +450) +86.(200 +210)
P~
> Pio-(Qio + Qie) ~50.(100 +110) +40.(400 +450) +80.(200 +210)

2 (P Py ).Qi _ 110.(50 +55) +450.(40 +45) +210.(80 +86)
Y (Pio +P;p)-Qjo  100-(50 +55) +400.(40 +45) +200.(80 +86)
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5.6 INDICE DE VALOR

Se valoran las cantidades de cada periodo con los precios de ese periodo.

n
z Pie. Qi
i=1

1=1

Vi = > PiQic _ > Pi-Qig . > Pi-Qje
> Pio-Qio 4 > Pio-Qio Y Pie-Qio

Obvio:

=LP'PQ

n
multiplicamos y dividimos por Z P
1=1

P Qi _ > PieQie > P
Vi = 2 P Qi _ . =Pp.L
! > Pio-Qio 4 ) Pio-Qie % e

multiplicamos y dividimo

Siendo +/V{j =/Lp.Pq y+/V§ =/Pp. ultiplicar miembro a miembro

éstas, resulta:
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5.6 PROPIEDADES DE LOS NUMEROS INDICES

Las siguientes propiedades, que son deseables en los numeros indices, las veri-
tican los indices simples, pero no siempre los complejos.

1) Existencia

El namero indice debe existir; o sea, ha de tener un valor finito no nulo, lo que
no siempre sucede con los indices de la media geométrica y de la media armo-
nica. La verifican los seis indices complejos definidos.

2) ldentidad
Si el periodo base coincide con el "t", el nimero indice ha de ser 1 (100).

La verifican los seis indices complejos definidos.
3) Inversién: I =1/1f, o lo que es igual: 1§ .IY =1.

Sélo la cumplen los indices de Bradstreet-Dutot, Fishefy Bdgeworth.
4) Circular

Es una generalizacion de la propiedad de inversion: < It2 It3 IO =1

Propiedad circular modificada:
Il 1t2 1200 =10 = 1= A2
IO 2
5) Homogeneidad

Un nimero indice no debe modificarsessi sé¢ambian las unidades de medida.
No la cumple ninguno de los seis indiees cé@mplejos definidos.

6) Proporcionalidad

Si todas las magnitudes (precios 0 cantidades) varian en la misma proporcion,
el namero indice debe variar efd esadnisma proporcion.

+ Sauerbeck

k) (G Py _

:SIH

1+k Pie = 4
=1+ zplo =(1 +K).5p
+ Bradstreet-Dutot

Bbp's > (1{:2'1)“ =(1 +k).% =(1 +k).BDp

» Laspeyres
. _» 1+K).P.Qj > Pi-Qio
Lp = 1+k =(1 +k).L
P Z 0Q10 ( >ZP1O-Q1O ( ) P
 Paasche
1"'k'Pi' it 1t 1
1V 1t 10+ it
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* Fisher

Fp = [Lp.Py =((1 +k).Lp).((1 +k).Pp) =
=(1+k).A/Lp.Pp =(1 +k).Fp

» Edgeworth
BX = > 1+ k)P (Qip*+Qit) _
’ > Pio(Qio*Qic)
1+ > Pi(Qip+Q;r) —(1+1).Ep

> Pio-(Qip+Qj¢)
Como vemos, los seis indices complejos definidos satis

proporcionalidad, pero desde el punto de vista econd puede objetar
que, en los casos de Paasche, Fisher y Edgeworth, q ran con cantida-

des Qj,, es dificil sostener el supuesto de que dic@ idades permanecen

en la propiedad de

constantes si sus precios respectivos se multiplican + k).

g
&
&
QQ
o
<

©Q
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5.7 OPERACIONES CON NUMEROS INDICE

Renovacion

Para calcular un numero indice lo primero es seleccionar los articulos mas re-
presentativos del grupo y asignar a cada uno su correspondiente peso o ponde-
racion. Pero debido a los cambios sociales (gustos, tecnologicos), las pondera-
ciones han de renovarse periédicamente.

Empalme

La renovacion da lugar a la existencia de dos series de indices para un mismo
grupo. El empalme es la unificaciéon de dichas series; para ello basta tomar co-

mo nuevo afio base (o sea, el valor 100) el correspondiente al primero (o cual-
quiera) de los indice renovados, aplicando el criterio rcionalidad a la
serie de indices con ponderaciones antiguas.

Cambio de base

Debido a la pérdida de representatividad de los Q indice a medida que
nos alejamos del afio base, resulta conveniente@ar los indice calculados
con base en un periodo "0" en otra base "h".

X X
Como Iy = ~Ltoe IB =—h, es claro que It

X0 X hxg 18
Ejemplo
~ _ Xt It - Xt 1t =Xt :E
Afo Ib‘g 0 %y | 37 x5 12
0 1 1 1/1'35=0'74
1 12 12 | 1'2/135=0'88
| i 135 | 1'35/1'4 =096
4 - 1'4 1
5 - - 1'09
- 118
el afio "3" como nueva base |
Deflacion
Al emplear elfdincte ‘€omo unidad de cuenta comun se resuelve el problema
de la disparid @ idades de medida de los diferentes bienes ...... pero como
el dinero cambiasdeValor con el paso del tiempo, aumentando si hay deflacion

(bajada de precios) o disminuyendo (si hay inflacién), el valor de una variable
expresada en euros no puede compararse sin mas en dos instantes distin-
tos, hay que introducir que tenga en cuenta las variaciones del valor del euro
entre uno y otro instante.

La serie estadistica de los valores de una variable durante un periodo de tiem-
po, sin introducir ningun factor corrector, se llama serie a precios o euros
corrientes de cada afio ..... y la correspondiente serie corregida o ajustada que
tiene en cuenta la variacion del valor del euro con el tiempo, se llama serie a
precios o euros constantes del afo que se tome como base.
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El proceso de correccion o ajuste se llama deflacién, y consiste en valorar las
cantidades a los precios de una aio de referencia, para lo que se divide la
serie original por un indice de precios adecuado llamado deflactor.

Euros periodo "t"

Euros periodo base = -— — :
Indice unitario de precios de consumo

El indice que deberia emplearse es de Paasche de precios, pero debido a lo
costoso de su calculo, se emplea el de Laspeyres de precios.

Observa:
Si el periodo base es "0" y {gk} es el salario en euros corrientes del periodo
r
L Sk =S /1§
{k}, el salario Slj en euros constantes del period s li /15 ;
! S Sk =S,/1;
ast: D
i:—sr/la Dér: *. 0
Sk Sk/If Sk
donde: 'S
Sy _ Tasa de vatiacion de los
P 1 + 1 : y nin n.n
St salarios nom ntre "k" y "r
S*
L =1+ {

D

"

Tasa d lacion de los }
salarios S entre "k" y "t"

16 =1+ {ffas ariaeion del
e

y "rﬂ
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5.8 PARTICIPACION Y REPERCUSION

P;.Q;
Nos referiremos al indice de Laspeyres LPB = M

> Pio-Qio
Si las magnitudes simples que forman el grupo sufren variaciones respectivas
APy, ... ,AP,,, 1a vatiacion ALPB del indice de Laspeyres es:
AL = > @i +AP).Qip _ Y Pi-Qip _ Y APy.Qjo

> Pi-Qio > Po-Qio D> Pi-Qio
* El porcentaje de variacion del indice de Laspeyres es:
> AP;.Qj
ALp; > Pip-Q; > APRQ;
Blrg g =2 P00 502 2 CHERIOT
Lpj, > Pie-Qio > P Qi
> Pi0-Qio
AP, .Q;
ie-Qio se dice que es la repercusion de la variaciéon del i-ésimo

> Pi0-Qio

componente en la variacion del indice general:

° DCRi:

Naturalmente, la suma Ry +.... +R | dedos diversas repercusiones coincide

con la variacion ALPB del indice de Jlaspeyses.

* La repercusion en porcentaje dea, variaciéon del i-ésimo componente en la
variacion del indice de Laspeyres €s

AR Qo
R; Pig.Q; AP.. .O.
160 :zlo—QlO_mQ :It—QlO.loo
Lpy, Pic. Qo > PiQjo

D> Pi-Qio

Naturalmente, la suméayde las repercusiones porcentuales de las diversas mag-
nitudes simples,coifieide con la variaciéon porcentual (tasa de variacion) del in-
dice de Laspéyues.

* La participacignen/porcentaje de la variacion del i-ésimo componente en el
indice de Laspeyres es el cociente entre la repercusion en porcentaje de dicho
componente y la suma de las repercusiones en porcentaje de todos los compo-
nentes:

2 PeQo 00 APiQio
> AP;.Qjp 100 > AP;.Qjo
> PiQjo
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Ejemplo 1: Se conocen los indices simples

Considera que los indices de precios de dos bienes "A" y "B" en el afio 2005, con
base 2004, y las respectivas ponderaciones de ambos en 2004 son los siguientes:

182 Ponderacién en 2004
A | 110 wp =40
B | 105 wg =60

Siendo Lpg; =100, es Lpgy =107:

05 _Ia.wp +1g.wp _ 110.40 +105.60 _

bPos =T 40 + 60
(100 +10).40 + (100 +5).60 _ 100.40 +100.60
B 40 + 60 T 40+ 60
10.40  5.60
= + + = +
M T R & |
Po4 RA RB

ﬂ )
De otro modo: si consideramos que elm e {%} en el afio base 2004 es

{%88}, y que el precio en 2005 es {%1 {% pondera {gg}, de las {150}
2

° )
unidades que aumenta el precio en , layrepercusion que en el indice general
04 _ : L A} R A =10.40/(40 +60) =4
Lpgs =100 tiene la variacion del peec {B es { Ry =5.60/(40 +60) =3

=7 de ambas repercusiones coincide con

puntos ...y la suma Ry +R

la variacion LP845L - Lpgj =

La repercusioén porcen

indice general es
).100 =3 %

porcentuales co n la variacién porcentual (tasa de variacion) del indice de

Laspeyres:
05 04
Lply L _
Po4__P04 109 = 1072100 199 =7 o4
|04 100
Po4

La participacion (tanto por uno) de la variacion del precio de {%} en la subida

del indice es {g;g Ig}
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Ejemplo 2: Se conocen precios y cantidades

 Sin llevar el agua al molino de los indices

Pog | Qoa | Pos 05 400
Si|A ] 40 | 20 | 45 |es LP —1 siendo Lpgy =1+ 555
B | 50 | 30 | 60 04 042300
0 _ > Pi-Qig _45.20+60.30 _ (40 +5).20 + (50 +10).30 _
04 = > Pi-Qig ©40.20+50.30 40.20 +50.30
_40.20+50.30 , 520 1030 4 400
T 40,20 +50.30 © 40.20 +50. 30 40.20 +50. 30 *2300
R A Rp
Como S Pip.Qjp =40.20 +50.30 =2300, si el preci b sube {3} uni
. . o .20/2300
dades, la repercusion en la subida del indice generZQSOﬁO/Z%O}' La par-
ticipacion (tanto por uno) de {%} en la subida dch es {15023%// 4:%% }

L 4

» Llevando el agua al molino de los indice

onderacion en 2004

45 40.20 _ 800
JA 0.20 +50.30 2300
B 50.30 _ 1500
40.20 +50.30 2300

Asi, es:

112'5, 800 1 50,1500

105 = %IB'WB 2300 2300 —
Po4

+wp 800 , 1500
2300 2300
= 800 1500
+ +
00 +12'5). 2300 (100 +20). 2300 _
800 , 1500
2300 2300
800 , 1500 800 1500
l
— 00. (2300 2300) 1252300 2300 205300 2300
800 , 1500 800 , 1500 800 1500
2300 2300 2300 2300 2300 2300
100 RA Rp
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